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１．段ボール古紙の状況 
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（千トン）（円/kg）

輸出量（全体） 輸出量（中国向け）

古紙再生促進ｾﾝﾀｰ調査価格*（円/kg）

～2017/6

15.0円/kg

18.0円/kg

2018/9

166千トン

2018/9

153千トン

2018/11

29.5円/kg

輸出価格（円/kg）

2017/7

27.7円/kg

* 東京都内及びその近郊の古紙問屋店頭渡し価格（運賃を除く）

（資料：財務省、関東製紙原料直納商工組合、古紙再生促進センター）
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47-48

54-55

50-51 49-50

段ボールシート（C'5）価格（円/㎡）

段ボール原紙

メーカー在庫量

（資料：日本経済新聞社、日本製紙連合会）

２．段ボール・段ボール原紙の状況 



３．損益計算書（連結・対前年同期比） 

特別損益の主なもの （単位：億円）

（特別利益） （特別利益）

受取保険金 3

固定資産売却益 2

（特別損失） （特別損失）

事業構造改善費用 5 災害による損失 2

固定資産除売却損 4 固定資産除売却損 1

事業再編費用 1 工場閉鎖損失 1

貸倒引当金繰入額 1

減損損失 1

工場リニューアル費用 1

17/9期 18/9期

（単位：億円）

売　上　高 2,954 3,205 108.5% 251

営 業 利 益 71 152 214.1% 81

経 常 利 益 80 166 207.7% 86

特 別 損 益 △ 9 △ 5 - 4

親会社株主に帰属

する四半期純利益
40 111 276.9% 71

増減17/9期 18/9期 前年同期比



４．営業利益の増減要因（連結・対前年同期比） 
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（単位：億円） 

営業利益 
＋81億円 

減益要因 △51億円 増益要因 ＋132億円 

人件費 △ 7  

経費 △ 9 

軟包装 △ 9  

重包装 ＋ 1 

都市ガス・LNG  △ 4.5 

Ａ重油 △ 1.5 

石炭 △ 0.5 

電力 △ 1.5 

運賃 △10 

段ボール製品価格 ＋83 

段ボール製品構成変化 △10 

段ボール原紙（購入超過） △ 6 

その他板紙 ＋ 3 

段ボール製品 ＋13 

板紙 ＋ 1 

トライウォール ＋ 5 

段ボール・不織布 ＋ 2 



５．連結決算実績総覧（対前年同期比） 

17/9期 18/9期 17/9期 18/9期
前年

同期比
増減 17/9期 18/9期

前年
同期比

増減 17/9期 18/9期
前年

同期比
17/9期 18/9期

前年
同期比

1 レンゴー 1 1 1,500 1,607 107.1 107 2,859 8,947 312.9 6,088 908 912 100.4 1,069 1,106 103.5

2 国内製紙子会社 2 2 127 142 112.1 15 △787 1,513 - 2,300 198 207 104.5

3
国内段ボール・
紙器子会社

32 32 883 941 106.6 58 2,231 3,060 137.2 829 965 976 101.1

4 国内軟包装子会社 1 1 286 304 106.4 18 1,845 933 50.6 △912

5 国内重包装子会社 1 1 208 220 105.5 12 1,480 1,526 103.1 46

6 その他子会社 5 5 691 756 109.5 65 949 1,408 148.4 459

国　内　計　（1～6） 42 42 3,695 3,971 107.5 276 8,577 17,387 202.7 8,810 1,105 1,119 101.3 2,034 2,081 102.3

7
海外段ボール・
不織布子会社

9 8 109 112 102.6 3 146 463 317.1 317 150 129 86.0

8 海外軟包装子会社 3 3 49 55 111.9 6 551 358 65.0 △193

9 海外重包装子会社 80 88 211 294 139.2 83 1,009 1,901 188.4 892

海　外　計　（7～9） 92 99 369 461 124.8 92 1,706 2,722 159.6 1,016 - - - 150 129 86.0

10 持分法適用会社 15 15 909 1,270 139.7 361

連結消去 △1,111 △1,227 - △116 △3,183 △4,743 - △1,560

合　　　計 149 156 2,954 3,205 108.5 251 8,009 16,636 207.7 8,627 1,105 1,119 101.3 2,184 2,211 101.2

対象会社数
※

段ボール原紙生産量
（千トン）

段ボールシート生産量
（百万㎡）

売上高（億円） 経常利益（百万円）

※前年同期と比較した対象会社の増減内容は次のとおり。 

○ 海外段ボール・不織布子会社にて１社減（広東聯合包装有限公司）。 

○ 海外重包装子会社にて８社増（トライウォールグループ）。 

○ レンゴー・トッパンコンテナー㈱については、当期は貸借対照表のみの連結のため、上記の対象会社には含まれていない。 



６．貸借対照表（連結） 

固定資産

4,826 

固定資産

4,941 

流動資産

2,651 

流動資産

2,705 

7,477 7,646

18/3末 18/9末

純資産

2,626 

純資産

2,773 

固定負債

1,963 

固定負債

2,006 

流動負債

2,888 

流動負債

2,867 

7,477 7,646

18/3末 18/9末

有利子負債 2,873 億円 2,839 億円 (△34億円)

自己資本比率 34.1 ％ 34.9 ％ (＋0.8ポイント)

D/Eレシオ 1.13 倍 1.06 倍 (△0.07ポイント)

18/3末 18/9末

資 産 負債・純資産 （単位：億円） 

固定資産 ＋ 115 

有形固定資産 ＋  63 

投資その他の資産 ＋  58 
 (投資有価証券 ＋  54) 純資産 ＋ 147 

利益剰余金 ＋  96 

その他有価証券評価 
差額金 ＋  50 

為替換算調整勘定 △  30 

非支配株主持分 ＋  31 総資産 ＋ 169 

負債 ＋  22 

支払手形及び買掛金 ＋  42 

社債 △  50 

繰延税金負債 ＋  31 

流動資産 ＋  54 

現金及び預金 ＋  15 

受取手形及び売掛金 ＋  44 



（単位：億円）

19/3期 19/3期

前回予想 今回予想
（5月11日公表） （11月2日公表）

売　上　高 6,500 6,620 120

営 業 利 益 300 230 △ 70

経 常 利 益 320 250 △ 70

親会社株主に帰属する

当期純利益

段ボール原紙・段ボール生産量（国内）

18/3期 19/3期
実績 予想

段ボール原紙 （千トン） 2,196 2,223 101.2% 

段ボールシート （百万㎡） 4,045 4,183 103.4% 

前年
同期比

差異

210 150 △ 60

７．2019年3月期 業績予想（連結） 



下振れ要因 △101億円 上振れ要因 ＋31億円 
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８．予想営業利益の増減要因（連結・対前回予想比） 

（単位：億円） 

△70億円 
下方修正 

トライウォール ＋ 1 

段ボール製品価格 ＋27 

段ボール原紙（購入超過） △ 6 

その他板紙 ＋ 4 
都市ガス・LNG  △10 

Ａ重油 △ 3 

石炭 △ 0.5 

電力 △ 3.5 

運賃 △ 1 

段ボール古紙 △62.5 

その他の古紙 △ 3.5 

パルプ他 △ 4 

軟包装 △ 3  

重包装 △ 2 



（単位：百万円）

18/3期 18/9期 19/3期

実績 実績 予想

(1) 売上高 605,712 320,513 662,000

(2) 営業利益 17,082 15,166 23,000

(3) 経常利益 23,168 16,636 25,000

(4) 16,622 11,079 15,000

(5) 総資産 747,700 764,591 770,000

(6) 自己資本*1 255,015 266,674 269,000

(7) 純資産 262,580 277,328 280,000

(8) 有利子負債 287,322 283,895 290,000

(9) 設備投資額 41,527 15,104 41,000

(10) 減価償却費 30,880 15,481 32,500

*1 自己資本（期末） = 純資産 - 非支配株主持分

(11) 自己資本利益率（ROE）*2 ％ 6.8 - 5.7 (4) / (6)

(12) 自己資本比率 ％ 34.0 34.9 34.9 (6) / (5)

(13) EBITDA 百万円 49,616 - 57,000 (2)+(10)+のれん償却額

(14) D/Eレシオ 倍 1.13 1.06 1.08 (8) / (6)

(15) 売上高有利子負債比率 ％ 47.4 - 43.8 (8) / (1)

(16) 売上高経常利益率 ％ 3.8 5.2 3.8 (3) / (1)

*2 自己資本は期首と期末の平均

円 12 6 12

親会社株主に帰属する当期純利益

1株当たり配当金

９．主要財務指標等（連結） 



本資料に含まれる事業戦略や業績予想等に関する内容については、現時点で知りうる情報をもとに構築されたものです。 
記載された業績予想数値等は、将来の計画に関して実現を保証するものではありません。 

530-0005 大阪市北区中之島2-2-7 中之島セントラルタワー 

Tel: 06-4706-9648 / 9683 

Email: ir@rengo.co.jp 

https://www.rengo.co.jp 


